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2023年 1月 18日，国家发展改革委、住房城乡建设部与生态环境部共同发布《关

于推进建制镇生活污水垃圾处理设施建设和管理的实施方案》，提出：以县域为

单元，统筹谋划设施布局、建设和运行；加快补齐设施短板，做好建成区与农村

地区的统筹衔接。分类施策，系统治理，科学确定排放标准，合理选择处理模式、

工艺路线和资源化利用方式；推进厂网并举、泥水同治，推广设施一体化建设运

营和共建共享；减污降碳，绿色循环，充分利用自然空间，发挥自然修复作用，

统筹推动污染治理、生态保护、资源节约，推动就近就地循环回用，实现“收集

—处理—资源化利用”全周期的减污降碳节约协同增效。并强调压实政府主体责

任，加大财政支持，完善价费机制，做好要素保障，加强监督指导。拓宽投融资

渠道，积极吸引社会资本参与。创新管理模式，推广专业化、社会化运行管理。

（查看更多）

国务院新闻办公室 19日发布《新时代的中国绿色发展》白皮书，全面介绍新时

代中国绿色发展理念、实践与成效，分享中国绿色发展经验。白皮书除前言、结

束语外共分为七个部分，分别是坚定不移走绿色发展之路、绿色空间格局基本形

成、产业结构持续调整优化、绿色生产方式广泛推行、绿色生活方式渐成时尚、

绿色发展体制机制逐步完善、携手共建美丽地球家园。白皮书介绍，党的十八大

以来，中国坚持绿水青山就是金山银山的理念，坚定不移走生态优先、绿色发展

之路，促进经济社会发展全面绿色转型，建设人与自然和谐共生的现代化，创造

了举世瞩目的生态奇迹和绿色发展奇迹，美丽中国建设迈出重大步伐。绿色成为

新时代中国的鲜明底色，绿色发展成为中国式现代化的显著特征，广袤中华大地

天更蓝、山更绿、水更清，人民享有更多、更普惠、更可持续的绿色福祉。中国

的绿色发展，为地球增添了更多“中国绿”，扩大了全球绿色版图，既造福了中

国，也造福了世界。（查看更多）

https://www.ndrc.gov.cn/xwdt/tzgg/202301/t20230118_1346915.html
http://www.scio.gov.cn/zfbps/32832/Document/1735706/1735706.htm


新能源专刊 | 2023年 2月上

3

2023年 2月 8日，深圳市发改委发布了《深圳市支持电化学储能产业加快发展

的若干措施》，表明将重点支持面向先进电化学储能技术路线的原材料、元器件、

工艺装备、电芯模组、电池管理系统、建设运营、市场服务、电池回收与综合利

用等重点领域链条，在产业生态、产业创新能力、商业模式等五个领域提出 20
条鼓励措施。（查看更多）

北京时间 2023年 2月 9日晚间正式以“HSAI”为证券代码在纳斯达克挂牌上市，

成为“中国激光雷达第一股”。 禾赛科技在本次 IPO 中发行 1000万美国存托股

票（ADS），发行价为每股 ADS 19.00 美元，位于拟定发行区间（每股 ADS 17
美元至 19美元）顶部。以此发行价计算，禾赛科技通过本次 IPO 募集 1.9亿美

元，承销商另享有 150万股 ADS的超额配售权，高盛、摩根士丹利、瑞信以及

华泰国际担任联席主承销商。（查看更多）

北京时间 2023年 2月 10日，碳捕获和转化创新公司 LanzaTech以 SPAC方式成

功登陆纳斯达克。LanzaTech（NASDAQ:LNZA）发行价为 10.00美元/股，市值

20亿美元。

2018年，LanzaTech通过技术授权和合作开发的模式，与首钢集团京唐钢铁厂合

作，在中国河北省曹妃甸建立了世界上第一座商业废气乙醇工厂，随后又在中国

建立了两大商业废弃乙醇工厂，总共年产燃料乙醇超过 4700万加仑，相当于抵

消了超过 24万吨的二氧化碳排放到大气中。此外 LanzaTech在全球还有 14个在

建工厂，其中 12个是商业生产工厂，2个是示范工厂。（查看更多）

2023年 2月 13日，极氪智能科技有限公司（简称“极氪”）宣布完成 7.5亿美元

http://fgw.sz.gov.cn/gkmlpt/content/10/10415/mpost_10415166.html
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1757464566242678005&wfr=spider&for=pc
http://biz.jrj.com.cn/2023/02/11233237330709.shtml
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A轮融资，投后估值 130亿美元。本轮融资由自动驾驶科技公司Mobileye 创始

人兼首席执行官 Amnon Shashua、宁德时代、越秀产业基金、通商基金、衢州信

安智造基金五家生态伙伴参投。按极氪的上市规划，该公司或将于 2023年登陆

美股。如果一切顺利，这家公司将创造中国“造车新势力”最快的上市纪录。（查

看更多）

2023年 2月 4日，“北京城市副中心建设国家绿色发展示范区——打造国家级绿

色交易所启动仪式”在北京市通州区举行，标志着目前唯一一个国家级绿色交易

所——北京绿色交易所正式落户北京城市副中心。未来，交易所将作为全国温室

气体自愿减排交易中心，以及全球绿色金融和可持续金融中心的基础设施，为更

多排放企业或主体提供服务。企业通过自愿减排的项目减排量可上市交易，获得

多项支持。

电力规划设计总院与北京绿色交易所在启动会现场签署战略合作协议，今后将共

同开展能源绿色金融创新合作，共建能源电力行业企业碳账户和绿色项目库，搭

建绿色投融资平台，服务能源电力行业实现绿色低碳高质量发展。（查看更多）

2023年 2月 7日，广东省阳江市高质量发展推进会暨 2023年第一季度重大项目

集中签约、开竣工活动在阳江滨海新区（阳江高新区）举行，广东省副省长、阳

江市委书记冯玲讲话并宣布项目开工，市委副书记、市长余金富主持会议。根据

阳江市人民政府与中天科技集团签署的《战略投资合作协议》，中天科技在阳江

市打造新一代海上风电安装船，新建风电机组配套风能电缆和未来光通信前沿项

目等，总投资超 30亿元。（查看更多）

近日，宇泽半导体近日正式对外宣布完成了 B轮股权融资，金额超过 12亿元，

投后估值近百亿元。此轮融资由国家绿色发展基金股份有限公司领投，金石投资、

国投创合、浙江海港集团、宁波开投集团和楚雄市城乡投等机构跟投。由此，这

家来自云南的新能源公司，一跃成为了独角兽企业。

成立 4年，宇泽半导体在云南省楚雄州政府和楚雄市政府的大力支持和培育下，

已发展成为全球领先的 N 型硅片制造商。根据官宣资料，宇泽半导体如今在 N

https://3g.163.com/dy/article/HTKULO210552ZCEU.html?spss=adap_pc
https://3g.163.com/dy/article/HTKULO210552ZCEU.html?spss=adap_pc
https://wind.in-en.com/html/wind-2427156.shtml
https://wind.in-en.com/html/wind-2427144.shtml
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型硅片技术上实现了诸多技术和工艺的创新突破，实现了对 N 型光伏电池三个

主流技术路线（HJT、TOPCon 和 IBC）的全覆盖，多项技术指标参数业内领先。

这里需要说明的是，N 型硅片对应的就是大尺寸 N 型电池。随着电池技术不断

迭代，未来对 N型料的需求也将逐步提升。

除技术领先外，宇泽半导体在业内率先实现了 120微米的 210小金砖的量产，并

已突破 90 微米厚度的 210 小金砖技术壁垒。宇泽半导体 N 型大尺寸硅片产能

15GW，同步在建产能 20GW，规划 2024年底 N型硅片产能将突破 55GW。

（查看更多）

2023年 2月 7日，钧达股份宣布拟向特定对象发行股票募集资金总额不超 28.3
亿元，其中，15.19亿元用于收购捷泰科技 49%股权，5亿元用于高效 N型太阳

能电池研发中试项目，还有 8.11亿元用于补充流动资金及偿还银行借款。

钧达股份表示，此次募资项目是公司转型为主营光伏电池业务的新能源企业的重

大举措，募投项目落地后，将全面聚焦光伏主业，转型升级成新能源企业，有效

增强自身盈利能力。此外，还将优化公司财务结构，扩充资金实力，缓解公司快

速发展所产生的资金缺口。（查看更多）

西安领充创享新能源科技有限公司近期宣布完成近 2亿元 A轮融资，由鋆昊资

本领投，朗玛峰创投、陕西金资、柯瑞投资、菁英汇资本跟投，本轮融资将用于

研发投入、市场拓展 、产能提升。

领充新能源在新能源汽车相关设施制造行业的科创能力评级为 BB级，领充新能

源及其控股子公司目前共有 200余项公开专利申请，其中发明专利占比约 54%，

公司的专利技术主要聚焦于电动汽车、充电桩、输出端、电连接、交流充电等相

关领域。（查看更多）

2023年 2月 3日晚，深圳燃气发布公告称其控股子公司江苏斯威克新材料股份

有限公司拟在盐城设立全资子公司，投资新建年产 4.2亿平方米光伏封装胶膜项

目，总投资不超过 13.64亿元。

https://finance.sina.com.cn/tech/roll/2023-01-30/doc-imycyawr0287646.shtml
http://www.szse.cn/disclosure/listed/bulletinDetail/index.html?f1ce2e0d-7d6a-4268-ad64-05c1c5e2eeed
https://www.sohu.com/a/639291056_121124483
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斯威克此次投资选址在江苏省盐城市经济技术开发区，计划分两期建设。其中，

一期计划投资建设光伏封装胶膜生产线 16条，年产能约 1.2亿平方米，拟于 2023
年初开工；二期项目将在一期项目完成后视市场实际情况推进，拟建设厂房、综

合楼、配套设施及 40条生产线，年产能约 3亿平方米。（查看更多）

2023年 1 月 30日，深圳证券交易所向绿康生化（002868.SZ）发出关注函，事

关其全资子公司绿康（海宁）胶膜材料有限公司（以下简称“绿康海宁”）投资

建设光伏胶膜项目的相关事宜。

此前，绿康生化发布公告，子公司绿康海宁拟在海宁市黄湾镇投资建设年产 8
亿平方米光伏胶膜项目事宜，拟与黄湾镇人民政府就本项目签署《年产 8亿平方

米光伏胶膜项目投资框架协议书》。该项目总用地 262亩，总投资 60亿元，其中

固定资产投资 10亿元。全部建成 100条胶膜生产线，年销售额达 100亿元，税

收 2亿元。该项目投资所需资金主要来自公司全资子公司自有或自筹资金。

但绿康生化 2022年第三季度报告显示，公司期末货币资金仅 3471.73万元，总

资产 12.67 亿元，与拟投入金额差异巨大。对此，交易所要求绿康生化说明 60
亿元投资金额的具体用途，金额设置是否具备合理性，资金筹备是否可行，以及

该投资对公司资产负债率、现金流、日常生产经营等的影响。（查看更多）

植德观点

行至中局的自动驾驶将何去何从——兼议自动驾驶行业并购关注要点

作者：黄思童、严彬瑜

近年来，汽车行业在电气化 x智能化的革命进程中被不断重塑，自动驾驶成为全

球汽车厂商与投资者争先布局的焦点板块之一。然而战至中场i，投资人与场内

玩家环顾四周发现，这是一场耗时耗力的拉锯战——现有技术尚不足以实现由

“L2部分辅助驾驶到 L3部分自动驾驶”的级别跳跃，而市场增量已面临瓶颈，

IPO受阻、业绩缩水等负面信息层出不穷ii。

本文拟通过梳理自动驾驶汽车的产业链、相关法律法规与投融资交易状况，试从

资本角度分析自动驾驶行业未来可能的出路及法律层面的关注要点。

http://static.sse.com.cn/disclosure/listedinfo/announcement/c/new/2023-02-04/601139_20230204_PO4D.pdf
https://finance.sina.cn/2023-02-01/detail-imyeevkn6814890.d.html
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一、 自动驾驶概述

“自动驾驶”这一人工智能领域的概念自 1920年被美国工程师法兰克·斯特普尔

提出后，经数代创新尝试与技术更迭，在 1961年由斯坦福大学的科研团队搭建

了沿用至今的基础技术架构——机器学习与硬件设备相结合。德国奔驰、美国达

尔巴以及谷歌均使用了该种技术架构开发自动驾驶汽车。近年来，随着人工智能、

计算机视觉和机器学习等技术的迅速发展，除自动驾驶领域的创业公司及独角兽

外，以特斯拉为代表的国外新能源车巨头，以蔚来、理想和小鹏等为代表的中国

造车新势力，以苹果、百度、腾讯等为代表的互联网及科技巨头，均纷纷加入自

动驾驶这条略显拥挤的赛道。

(一)自动驾驶的定义

“自动驾驶”汽车，指通过搭载先进的传感器、控制器、执行器等装置，结合现

代通信与计算机技术，具备环境感知、智能决策、协调控制等功能，进而最终实

现由智能系统替代人类操作的新一代汽车。全球范围内多个机构针对自动驾驶技

术发展阶级提出过不同的分类标准，各类标准在具体级数划分、参考要素方面存

在差异，但对不同级别的描述存在共性。根据认可度较高的美国汽车工程协会

（SAE International）指定的标准，自动驾驶分为六个等级iii：

分级 L0 L1 L2 L3 L4 L5
名称 无辅助驾驶 简单辅助驾驶 部分辅助驾驶 部分自动驾驶 高度自动驾驶 完全自动驾驶

运行

由驾驶员执

行所有驾驶

任务

利用环境信息

对控制转向、

加减速等简单

操作进行辅助

引入高级辅助

驾驶（ADAS）

特定应用场景

下，由自动驾

驶系统完成驾

驶操作，驾驶

员需对干预请

求做出适当响

应

特定应用场景

下，由自动驾

驶系统完成所

有驾驶操作，

无需驾驶员对

干预请求做出

适当响应

在 所 有 场 景

下，由自动驾

驶系统执行所

有的驾驶任务

应用

场景
全场景

特定场景

自适应巡航或

车道保持辅助

系统

特定场景

智能巡航辅助

自适应辅助与

车道保持辅助

系统

特定场景

交通拥堵路段

自动驾驶

高速公路自动

驾驶

特定场景

港口无人集装

箱运输车

机场无人行李

运输车

全场景

从 L3级别开始，自动驾驶系统将可以（至少在特定应用场景下）替代人类成为

驾驶任务执行者，因此在行业内 L3被划定为重要分水岭。

(二)自动驾驶的核心环节及产业链
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自动驾驶技术的实现主要依赖于感知层、决策层与执行层三大环节的核心技术：

其中感知层负责检测车况和路况并将信息传递至决策层，决策层基于人工智能、

机器视觉、深度学习、车联网等技术对感知信息进行识别判断，包括基于高精地

图的路径确定、基于车况、路况与限制条件的操作选择与规划，最终形成驾驶指

令并传递至执行层以完成驾驶操作iv。

自动驾驶产业链

技术环节

能力要素 传感器 地图开发 计算平台 自动驾驶软件 V2X
网络安全

防护
控制执行

实现要件
激光雷达

传感器芯片
高精地图 智能芯片 算法 通信网络

网络安全

技术
车辆驾驶操作

代表企业
博世

松下

谷歌

百度

英特尔

英伟达
Waymo

高通

华为
Argus

特斯拉

奥迪

资料来源：中金证券研究报告、德勤咨询

自动驾驶的技术路径主要有以特斯拉为代表的“纯视觉识别”方案和以Waymo
为代表的“多传感器融合”方案。前者是将驾驶系统视为“生物体”，摄像头为

模拟人眼，持续深化开发 AI算法模型与芯片以增强系统的“神经”与“大脑”，

并通过特斯拉积累的海量驾驶数据不断学习以提升操作能力；后者被除特斯拉之

外的其他厂商采用，主要通过配置更为复杂的传感器系统，包括激光雷达和摄像

头等，精确感知环境以供决策与控制v。

两条技术路径的竞争本质是“AI算法+硬件逼近人脑能力的速度”（视觉识别方

案）vs“激光雷达等硬件设备对数据量、算法弥补程度及其降价速度”（多传感

器融合方案）。在这场技术竞赛中，多传感器融合方案选用者必须解决激光雷达

高昂的价格和后续迭代升级不便带来的压力，未来发展将极大依赖于硬件成本降

低速度；而特斯拉的视觉路线虽在未来或许能具备规模化成本优势，但由于视觉

算法开发难度高，现今尚存在诸多安全隐患，后续在开发速度、系统安全性及稳

定性方面将面临较大挑战。

二、 自动驾驶法律法规

我国从战略层面到地方政策层面早早便开始探索车、路、云三位一体的智能化建

设，我们总结近三年国家层面的法规建设情况如下：

年份 机构 法规/政策与内容

2020
发改委、工信

部等 11部委
《智能汽车创新发展战略》，明确提出建设智能网联汽车大数据云控基础平台。

控制决策感知
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2020 工信部
《国家车联网产业标准体系建设指南》系列文件，标准体系包括智能网联汽车、

车辆智能管理、智能交通等六项标准，明确标准化建设工作。

2020 交通部

《关于推动交通运输领域新型基础设施建设的指导意见》，明确持续推动自动

驾驶研发应用，建设一批国家级自动驾驶、智能航运测试基地，围绕典型应用

场景和运营模式，推动先导应用示范区建设。

2020 交通部

《关于促进道路交通自动驾驶技术发展和应用的指导意见》，提出以“鼓励创

新、多元发展、试点先行、确保安全”为原则，大力发展车路协调研究与应用，

并列出 12项具体任务与保障措施。

2021
住建部和工信

部

《关于组织开展智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展试点工作的通

知》，推动云控平台、基础地图等技术研究，加速规模商用化进程。后续进一

步发布《关于确定智慧城市基础设施与智能网联汽车协同发展第一批试点城

市的通知》，公布首批 6个试点城市；同年 12月，发布《关于确定智慧城市基

础设施与智能网联汽车协同发展第二批试点城市的通知》，新增 10个试点城

市。

2021 工信部

《关于加强智能网联汽车生产企业及产品准入管理的意见》，加强自动驾驶汽

车安全管理四项要求，要求配备系统风险识别与防风险措施功能、人机交互功

能，提高汽车数据安全、功能安全和预期功能安全管理

2021

国 家 市 监 总

局、国家标准

化管理委员会

《汽车驾驶自动化分级》，基于驾驶自动化系统能够执行动态驾驶任务的程度，

根据在执行动态驾驶任务中的角色分配以及有无设计运行范围限制，将驾驶自

动化分为 0级至 5级。

2021
工信部等 10

部委

《5G应用“扬帆”行动计划（2021-2023年）》，加速推进 5G赋能自动驾驶汽车、

交通、通信等重点领域。

2021 工信部

《物联网新型基础设施建设三年行动计划（2021-2023年）》，打造车联网（智

能网联汽车）协同服务综合监测平台，加快智慧停车管理、自动驾驶等应用场

景建设，推动城市交通基础设施、交通载运工具、环境网联化和协同化发展。

到 2023年底，在国内主要城市初步建成物联网新型基础设施。

2022
交通部与科技

部

《交通领域科技创新中长期发展规划纲要(2021—2035年)》，促进道路自动驾

驶技术研发与应用，突破融合感知、车路信息交互、高精度时空服务、智能计

算平台、感知-决策-控制功能在线进化等技术，推动自动驾驶、辅助驾驶在道

路货运、城市配送、城市公交的推广应用。推动自动驾驶与非自动驾驶车辆混

行系统安全智能管控技术研究，研制适应自动驾驶的交通安全设施。

2022 工信部
《车联网网络安全和数据安全标准体系建设指南》，进一步细化车联网网络安

全和数据安全标准体系。

2022
工信部和公安

部

《关于开展智能网联汽车准入和上路通行试点工作的通知》（征求意见稿），

促进智能网联汽车推广应用，提升智能网联汽车产品性能和安全运行水平，开

展智能网联汽车准入和上路通行试点工作，实施内容包括产品准入试点、上路

通行试点和应急处置。

2022 自然资源部

《自然资源部关于促进智能网联汽车发展维护测绘地理信息安全的通知》，规

定智能网联汽车相关的测绘地理信息数据采集和管理等相关法律法规政策的

适用与执行问题。

此外，全国各地政府自 2015年开始陆续出台多个扶持性政策鼓励智能网联汽车

发展，北京、上海、深圳、重庆、长沙等城市均已进行自动驾驶相关立法工作并
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搭建试验区积极推进产业落地vi。

三、 自动驾驶行业的投融资与并购趋势

从全球层面来说，自 2013年谷歌自动驾驶系统面世以来，越来越多的企业、投

资机构投身自动驾驶板块，行业融资规模自 2015开始呈爆发式增长态势，虽然

在 2020年受疫情影响短暂下跌，但随着海外市场的恢复，仍在 2021年以巨大增

幅到达顶峰。

资料来源：Renevo Capital Limited 行业研究报告（2022.11）

然而，根据 RCL在去年十一月公布的研究报告，全球自动驾驶行业融资规模在

去年出现较大回落（大于 30%），与之相应的是车企层出不穷的负面信息——英

特尔旗下自动驾驶独角兽Mobileye 重返美股，估值跌半；激光雷达先驱者 Ibeo
提交破产申请；自动驾驶卡车开发商 Embark和 Otonomo，激光雷达公司 Velodyne
Lidar和 Quanergy Systems股价跌幅均破 95%；而国内最早登录纳斯达克的自动

驾驶企业，图森未来，股价从峰值的每股 79.84美元，跌至每股 5.82美元同时，

受中美两国地缘政治的紧张关系的影响，去年 10月图森未来被 FBI和 SEC启动

调查，理由是其涉嫌向中国公司 Hydron不当提供资金及转让技术vii。
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资料来源：36氪研究院 行业研究报告（2023.1）

中国自动驾驶市场融资规模仅次于美国，根据行业研究报告，去年一年国内自动

驾驶领域披露的融资事件数量虽然有所增加，但累计融资金额大幅下降，且超过

5亿元金额的融资事件仅有 8起，相较 2021年的 19件降幅超 50%viii。

结合海内外融资情况来看，受经济衰退、疫情、地缘政治冲突等多项负面因素影

响，资本市场在经历了上半场占位布局的喧嚣后，逐渐回归理性，由多点布局转

向看重商业化、量产落地速度，这无疑为尚处成长期的自动驾驶企业带来了极大

的挑战ix：从行业发展特性来说，自动驾驶技术的研发难度高、周期长、资金需

求量大，且对软硬件集成度与供应链管理均有较高要求，即使是已具备较高经验

与资源积累的大厂也难以在短期内快速推进落地与量产；从监管侧来说，虽然自

动驾驶行业一直受到国家及地方的政策扶持，但如今仍然尚未有自上而下、全面

统一的法律制度，仍有大量诸如产品/事故责任分配等存在争议的问题有待解决，

政策不稳定性将长期存在。因此，主打封闭场域自动驾驶（例如物流园区、矿场

等）及其他具备类似较高商业化可行性发展方向的企业，逐渐成为自动驾驶领域

中资本青睐的香饽饽。

自动驾驶行至中场，行业技术与功能是否会迎来新一轮爆发期尚未可知，但在企

业、投资者与各国政府主推商业化落地的时期，可以预见在经历前中期市场与资

本的筛选与验证后，自动驾驶产业链各功能领域或将迎来技术功能的融合期，收

并购无疑将成为融合重点方式之一；而当市场格局进一步稳定后，收并购还将

为企业完成跨功能领域融合继续助力x。

四、 收并购交易要点

结合我国相关法律法规及政策方向、境内外资本市场监管机构在自动驾驶企业申

请上市与运营过程中的关注点与“发难点”，以及我们在相关领域的投并经验，

谨在此就自动驾驶领域的并购提示以下关注要点：

风险点 提示
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资质与许可

关注企业道路测试、测绘资质情况。目前国内各地均开始
着手开放自动驾驶道路测试，企业需要符合各地监管机构
对测试主体、安全保障、保险、驾驶员、与报告制度等的
多项要求，在申请登记后方可在特许时间、地点范围内上
路测试；海外各国也多为道路测试设置了牌照许可制度。
此外我国对测绘活动实行资质管理制度，企业及从事测绘
的人员均需具备相应资质/执业资格。因此，在交易中需
审慎核查企业及/或其合作方是否具备相关资质及开展测
试与测绘的行为合规性。

技术研发能力和知
识产权

调查、评估企业的创始团队背景、研发实力、技术储备和
知识产权情况。自动驾驶属典型科技导向行业，交易需特
别关注团队背景、长期稳定性与研发实力，且需重点核查
人员竞业限制义务约定、知识产权权属约定、权利申请情
况与纠纷情况、技术传输情况，以排除后期成果转化障碍
及政府（海内外）审查风险。

安全性和可靠性

关注自动驾驶技术的安全性和可靠性，审核企业在测试和
验证方面的制度与数据。基于行业特性，监管机构与消费
者均对智能汽车的安全性和可靠性高度敏感，而智能汽车
自动驾驶技术尚处“算法黑箱”状态，事故责任检测耗时
耗力，强如特斯拉也面临多项安全事件压力，应高度重视
完善安全测试与风险评估体系，并检查企业是否全面、妥
善记录、存储安全测试和验证结果。

市场前景和商业模
式

关注现有及未来不同区域市场前景和商业模式。中国是自
动驾驶初创公司第二活跃国家，入局企业特点不一，需关
注企业现有及未来运营区域与汽车制造商、零部件供应
商、城市规划机构等相关方的合作情况；此外，许多头部
车企已将出海提上日程，鉴于海内外市场存在较大差异
（例如，中国较为冷清的自驾巴士应用场景在欧美地区为
热门板块；消费者对租赁/出售模式偏好程度差异等）xi，
应着重关注企业出海的本土化方案搭建与资源积累。

数据合规

关注企业对车内用户个人信息、环境感知数据、以及数据
跨境传输的管理制度与风险。自动驾驶对数据有强烈依
赖，从研发到应用均存在数据安全风险，应注重审核企业
对相关数据采集、存储与处理全流程的管理制度并评估制
度及执行的合规性。



新能源专刊 | 2023年 2月上

13

特别声明

本刊物不代表本所正式法律意见，仅为研究、交流之用。非经北京植德律师事务

所同意，本刊内容不应被用于研究、交流之外的其他目的。

如有任何建议、意见或具体问题，欢迎垂询。

参与成员

编委会：蔡庆虹、邓伟方、杜莉莉、高嵩松、黄思童、任谷龙、孙凌岳、张萍、

郑筱卉、钟凯文、钟静晶、周皓、郑彦

本期执行编辑：黄思童、严彬瑜



前 行 之 路 植 德 守 护

www.meritsandtree.com
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ii 《2022自动驾驶行业报告》，Renevo Capital Limited
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v 《汽车科技新趋势系列》，中金公司研究院
vi 《车陆云一体化系统白皮书》，中国智能网联汽车产业创新联盟
vii 《2022自动驾驶行业报告》，Renevo Capital Limited
viii 《2023年中国自动驾驶行业研究报告》，36氪研究院
ix 《2023智能驾驶行业研究报告》，甲子光年智库
x 《智能驾驶：路线、变革、机会》，兴业证券汽车团队
xi 《2022自动驾驶行业报告》，Renevo Capital Limited
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